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ch−¬ng 8 

hÖ thèng th«ng tin trªn thÞ tr−êng Chøng kho¸n 
 

8.1. giíi thiÖu vÒ HÖ thèng th«ng tin trªn thÞ 
tr−êng chøng kho¸n 

HÖ thèng th«ng tin cña TTCK lµ hÖ thèng chØ tiªu, t− liÖu liªn quan ®Õn 
chøng kho¸n vµ TTCK, lµ nh÷ng chØ tiªu ph¶n ¸nh bøc tranh cña TTCK vµ 
t×nh h×nh kinh tÕ, chÝnh trÞ t¹i nh÷ng thêi ®iÓm hoÆc thêi kú kh¸c nhau cña 
tõng quèc gia, tõng ngµnh, nhãm ngµnh... theo ph¹m vi bao qu¸t cña mçi 
lo¹i th«ng tin. 

HÖ thèng th«ng tin thÞ tr−êng chøng kho¸n rÊt ®a d¹ng vµ phong phó. 
HÖ thèng nµy ®−îc vÝ nh− hÖ thèng m¹ch m¸u trong c¬ thÓ ng−êi, gióp cho 
thÞ tr−êng vËn hµnh liªn tôc vµ th«ng suèt, ®¶m b¶o cung cÊp ®Çy ®ñ th«ng 
tin cho nhµ ®Çu t−, c¬ quan qu¶n lý ®iÒu hµnh vµ c¸c tæ chøc nghiªn cøu. ThÞ 
tr−êng chøng kho¸n ho¹t ®éng hÕt søc nh¹y c¶m vµ phøc t¹p, nh−ng ph¶i 
®¶m b¶o nguyªn t¾c c«ng b»ng, c«ng khai, mäi nhµ ®Çu t− ®Òu cã quyÒn 
b×nh ®¼ng trong viÖc tiÕp nhËn th«ng tin. Kh«ng ai ®−îc phÐp cã ®Æc quyÒn 
trong tiÕp nhËn th«ng tin, hoÆc sö dông c¸c th«ng tin néi bé, th«ng tin ch−a 
®−îc phÐp c«ng bè ®Ó ®Çu t− chøng kho¸n nh»m trôc lîi. Cã thÓ nãi, TTCK 
lµ thÞ tr−êng cña th«ng tin, ai cã th«ng tin chÝnh x¸c vµ kh¶ n¨ng ph©n tÝch 
tèt th× sÏ ®Çu t− cã hiÖu qu¶, ng−îc l¹i nhµ ®Çu t− thiÕu th«ng tin hoÆc th«ng 
tin sai lÖch (tin ®ån) sÏ ph¶i chÞu tæn thÊt khi ra c¸c quyÕt ®Þnh ®Çu t−. 

Cã thÓ ph©n tæ c¸c th«ng tin trªn thÞ tr−êng theo c¸c tiªu thøc sau: 

1. Ph©n tæ theo lo¹i chøng kho¸n 

-Th«ng tin vÒ cæ phiÕu, chøng chØ quü ®Çu t− 

-Th«ng tin vÒ tr¸i phiÕu 

-Th«ng tin vÒ c¸c chøng kho¸n ph¸i sinh 

2. Ph©n tæ theo ph¹m vi bao qu¸t 

- Th«ng tin ®¬n lÎ cña tõng nhãm chøng kho¸n 
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- Th«ng tin ngµnh 

- Th«ng tin nhãm ngµnh 

- Th«ng tin nhãm cæ phiÕu ®¹i diÖn vµ tæng thÓ thÞ tr−êng.  

- Th«ng tin cña SGDCK hay c¶ quèc gia, th«ng tin cã tÝnh quèc tÕ. 

3. Ph©n tæ theo thêi gian 

- Th«ng tin qu¸ khø, th«ng tin hiÖn t¹i vµ th«ng tin dù b¸o cho t−¬ng lai 

- Th«ng tin theo thêi gian (phót, ngµy...) 

- Th«ng tin tæng hîp theo thêi gian (tuÇn, th¸ng, quý, n¨m...) 

4. Ph©n tæ theo nguån th«ng tin 

- Th«ng tin trong n−íc vµ quèc tÕ 

- Th«ng tin cña c¸c tæ chøc tham gia thÞ tr−êng: tæ chøc niªm yÕt; c«ng 
ty chøng kho¸n vµ th«ng tin cña SGDCK.  

- Th«ng tin t− vÊn cña c¸c tæ chøc t− vÊn ®Çu t− vµ tæ chøc xÕp h¹ng tÝn 
nhiÖm. 

- Th«ng tin tõ c¸c ph−¬ng tiÖn th«ng tin ®¹i chóng (b¸o, truyÒn h×nh, 
m¹ng Internet...). 

8.2. c¸c nguån th«ng tin trªn thÞ tr−êng chøng 
kho¸n 

8.2.1. Th«ng tin tõ tæ chøc niªm yÕt 

Chøng kho¸n lµ mét d¹ng tµi s¶n tµi chÝnh (kh¸c víi tµi s¶n thùc) ®−îc 
niªm yÕt giao dÞch trªn dÞch trªn thÞ tr−êng chøng kho¸n bëi chÝnh tæ chøc 
ph¸t hµnh. Ngoµi yÕu tè quan hÖ cung - cÇu, gi¸ chøng kho¸n ®−îc h×nh 
thµnh dùa trªn "søc khoÎ" cña chÝnh c«ng ty ph¸t hµnh. Do vËy, c¸c th«ng 
tin liªn quan ®Õn tæ chøc ph¸t hµnh ®Òu t¸c ®éng tøc thêi lªn gi¸ chøng 
kho¸n cña chÝnh tæ chøc ®ã, vµ trong nh÷ng chõng mùc nhÊt ®Þnh cã thÓ t¸c 
®éng lªn toµn bé thÞ tr−êng. Trªn thÞ tr−êng chøng kho¸n, vÊn ®Ò c«ng bè 
th«ng tin c«ng ty (corporate disclosure) ®−îc xem lµ yÕu tè quan träng hµng 
®Çu trong hÖ thèng th«ng cña thÞ tr−êng, b¶o ®¶m cho thÞ tr−êng ho¹t ®éng 
c«ng b»ng, c«ng khai vµ hiÖu qu¶, b¶o vÖ quyÒn vµ lîi Ých hîp ph¸p cña nhµ 
®Çu t−. 
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Néi dung th«ng tin liªn quan ®Õn tæ chøc ph¸t hµnh bao gåm c¸c th«ng 
tin tr−íc khi ph¸t hµnh, sau khi ph¸t hµnh chøng kho¸n ra c«ng chóng, vµ 
sau khi chøng kho¸n ®−îc niªm yÕt giao dÞch trªn thÞ tr−êng tËp trung. C¸c 
th«ng tin bao gåm: 

- Th«ng tin trªn b¶n c¸o b¹ch (prospectus). B¶n c¸o b¹ch lµ b¶n th«ng 
c¸o cña tæ chøc ph¸t hµnh khi thùc hiÖn ph¸t hµnh chøng kho¸n ra c«ng 
chóng, nh»m gióp cho nhµ ®Çu t− hiÓu râ vÒ t×nh h×nh ho¹t ®éng kinh doanh, 
tµi chÝnh,...vµ c¸c th«ng tin kh¸c vÒ môc tiªu ph¸t hµnh chøng kho¸n cña tæ 
chøc ph¸t hµnh. 

- Th«ng tin ®Þnh kú lµ nh÷ng th«ng tin do tæ chøc niªm yÕt c«ng bè vµo 
nh÷ng thêi ®iÓm theo quy ®Þnh cña c¬ quan qu¶n lý nh−: hµng n¨m, b¸n 
niªn; hµng quý; hµng th¸ng. Néi dung th«ng tin liªn quan ®Õn c¸c b¸o c¸o 
tµi chÝnh; kÕt qu¶ ho¹t ®éng kinh doanh; b¸o c¸o l−u chuyÓn tiÒn tÖ...vv. C¸c 
b¸o c¸o th−êng niªn ph¶i cã ý kiÕn cña tæ chøc kiÓm to¸n ®éc lËp ®−îc 
UBCK chÊp thuËn. 

- Th«ng tin bÊt th−êng lµ nh÷ng th«ng tin ®−îc tæ chøc niªm yÕt c«ng 
bè ngay sau khi x¶y ra c¸c sù kiÖn quan träng, lµm ¶nh h−ëng ®Õn gi¸ chøng 
kho¸n hoÆc lîi Ých cña ng−êi ®Çu t−. Th«ng th−êng, c¸c th«ng tin nµy ®−îc 
c«ng bè trong vßng 24h00 sau khi x¶y ra sù kiÖn, hoÆc sau 3 ngµy. Néi dung 
c¸c th«ng tin bÊt th−êng do c¬ quan qu¶n lý quy ®Þnh. 

- Th«ng tin theo yªu cÇu lµ viÖc c«ng bè th«ng tin khi UBCK hoÆc 
SGDCK yªu cÇu cÇn ph¶i c«ng bè th«ng do cã nh÷ng dÊu hiÖu bÊt th−êng, 
hoÆc tin ®ån trªn thÞ tr−êng cã t¸c ®éng ®Õn gi¸ chøng kho¸n. 

8.2.2. Th«ng tin tõ SGDCK 

§©y lµ c¸c th«ng tin tõ c¬ quan qu¶n lý vµ vËn hµnh thÞ tr−êng, ®−îc 
c«ng bè cËp nhËt trªn hÖ thèng th«ng tin cña SGDCK (qua b¶ng hiÓn thÞ 
®iÖn tö; thiÕt bÞ ®Çu cuèi; b¶n tin thÞ tr−êng; m¹ng Internet, Website...vv). 
Néi dung th«ng tin do SGDCK c«ng bè bao gåm: 

-Th«ng tin tõ nhµ qu¶n lý thÞ tr−êng  

+ HÖ thèng c¸c v¨n b¶n, chÝnh s¸ch ban hµnh míi; thay ®æi, bæ sung, 
huû bá...vv. 
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+ §×nh chØ giao dÞch hoÆc cho phÐp giao dÞch trë l¹i c¸c chøng kho¸n. 

+ C«ng bè ngµy giao dÞch kh«ng ®−îc h−ëng cæ tøc, l·i vµ c¸c quyÒn 
kÌm theo. 

+ C¸c chøng kho¸n thuéc diÖn bÞ kiÓm so¸t, c¶nh b¸o. 

+ Huû bá niªm yÕt hoÆc cho niªm yÕt l¹i. 

+ §×nh chØ thµnh viªn hoÆc cho phÐp thµnh viªn ho¹t ®éng trë l¹i. 

- Th«ng tin vÒ t×nh h×nh thÞ tr−êng: th«ng tin giao dÞch cña 5 cæ phiÕu 
hµng ®Çu; giao ®éng gi¸ cæ phiÕu hµng ngµy; cæ phiÕu ®¹t møc gi¸ trÇn, 
sµn... 

- Th«ng tin vÒ diÔn biÕn cña thÞ tr−êng: 

+ Th«ng tin vÒ giao dÞch trªn thÞ tr−êng (gi¸ më cöa, ®ãng cöa; gi¸ cao 
nhÊt vµ thÊp nhÊt trong ngµy giao dÞch; khèi l−îng giao dÞch; gi¸ trÞ giao 
dÞch; giao dÞch l« lín; giao dÞch mua b¸n l¹i cæ phiÕu cña tæ chøc niªm yÕt). 

+ Th«ng tin vÒ lÖnh giao dÞch (gi¸ chµo mua, chµo b¸n tèt nhÊt; quy m« 
®Æt lÖnh; sè l−îng lÖnh mua, hoÆc b¸n). 

+ Th«ng tin vÒ chØ sè gi¸ (chØ sè gi¸ cæ phiÕu tæng hîp; b×nh qu©n gi¸ 
cæ phiÕu; chØ sè gi¸ tr¸i phiÕu). 

- Th«ng tin vÒ t×nh h×nh cña c¸c tæ chøc niªm yÕt. 

- Th«ng tin vÒ c¸c nhµ ®Çu t−: giao dÞch l« lín; giao dÞch th©u tãm 
c«ng ty; giao dÞch ®Êu thÇu mua cæ phiÕu...vv. 

- Th«ng tin vÒ ho¹t ®éng cña c«ng ty chøng kho¸n thµnh viªn. 

8.2.3. Th«ng tin tõ c¸c tæ chøc kinh doanh, dÞch vô chøng kho¸n 

Bao gåm c¸c th«ng tin vÒ chÝnh c¸c tæ chøc kinh doanh, dÞch vô chøng 
kho¸n (b¸o c¸o tµi chÝnh; ho¹t ®éng kinh doanh; l−u chuyÓn tiÒn tÖ...vv) vµ 
c¸c th«ng tin liªn quan ®Õn t×nh h×nh thÞ tr−êng vµ nhµ ®Çu t− (sè tµi kho¶n 
giao dÞch; tû lÖ ký quü; giao dÞch b¶o chøng; b¶o l·nh ph¸t hµnh, t− 
vÊn...vv). 

8.2.4. Th«ng tin vÒ giao dÞch chøng kho¸n 

C¸c th«ng tin vÒ giao dÞch ®−îc th«ng b¸o trªn b¶ng ®iÖn tö kÕt qu¶ 
giao dÞch trªn SGDCK vµ trªn c¸c ph−¬ng tiÖn th«ng tin ®¹i chóng nh−: b¸o, 
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t¹p chÝ.... MÉu th«ng tin mµ nhµ ®Çu t− th−êng thÊy ®èi víi mét chøng kho¸n 
nh− sau: 

Cæ phiÕu: xyz 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) 

52 week Stock Div Yld P/E Sales High Low Close Net Chg 

High Low          

           

Gi¶i thÝch ý nghÜa cña c¸c cét: 

Cét 1- 52 weeks Cho biÕt trong vßng 48 tuÇn gÇn ®©y, gi¸ cao nhÊt vµ 

thÊp nhÊt cña chøng kho¸n xyz lµ bao nhiªu? 

Cét 2 - Stock: Cho biÕt tªn cæ phiÕu 

Cét 3 - Div: Chi biÕt cæ tøc mµ tæ chøc ph¸t hµnh chi tr¶ trong thêi gian 
gÇn ®©y 

Cét 4 - Yld lµ ch÷ viÕt t¾t cña Yield, nghÜa lµ tû suÊt lîi tøc cña n¨m gÇn 

®©y nhÊt. TÝnh b»ng c¸ch lÊy cæ tøc chia cho gi¸ cæ phiÕu (cét 3/cét 9) 

Cét 5 - PE lµ hÖ sè Price Earning Ratio, lµ tû lÖ gi÷a gi¸ cæ phiÕu hiÖn 
t¹i víi thu nhËp tÝnh trªn mét cæ phiÕu trong n¨m gÇn nhÊt. 

Cét 6 -  Sales cho biÕt doanh sè b¸n trong ngµy tÝnh theo ®¬n vÞ lµ l« 
ch½n. 

Cét 7- High: Cho biÕt gi¸ thùc hiÖn cao nhÊt trong ngµy 

Cét 8 - Low: Cho biÕt gi¸ thùc hiÖn thÊp nhÊt trong ngµy 

Cét 9 - Net Chg (Net change): Cho biÕt møc thay ®æi gi¸ ®ãng c¶ cña 
ngµy th«ng b¸o so víi ngµy tr−íc ®ã.   

8.3. chØ sè gi¸ chøng kho¸n 

8.3.1. ChØ sè gi¸ cæ phiÕu  

ChØ sè gi¸ cæ phiÕu lµ th«ng tin thÓ hiÖn gi¸ chøng kho¸n b×nh qu©n 
hiÖn t¹i so víi gi¸ b×nh qu©n thêi kú gèc ®· chän. 



Gi¸o tr×nh ThÞ tr−êng chøng kho¸n 
 

Tr−êng §¹i häc Kinh tÕ Quèc d©n 202 

ChØ sè gi¸ cæ phiÕu ®−îc xem lµ phong vò biÓu thÓ hiÖn t×nh h×nh ho¹t 

®éng cña TTCK. §©y lµ th«ng tin rÊt quan träng ®èi víi ho¹t ®éng cña thÞ 

tr−êng cña nhµ ®Çu t−  vµ c¸c nhµ ph©n tÝch kinh tÕ. 

TÊt c¶ c¸c TTCK ®Òu x©y dùng hÖ thèng chØ sè gi¸ cæ phiÕu cho riªng 

m×nh. 

Gi¸ b×nh qu©n thêi kú gèc trong so s¸nh chØ sè gi¸ th−êng ®−îc lÊy lµ 

100. ThÝ dô, khi th«ng b¸o vÒ TTCK nh− chØ sè gi¸ Hµn Quèc KOSPI ngµy 

9/1/1998 lµ 440,28 ®iÓm cã nghÜa ®ã lµ chØ sè gi¸ cæ phiÕu cña ngµy 

9/1/1998 so víi ngµy gèc ®· chän lµ ngµy 1/4/1980 víi gi¸ gèc lµ 100. So 

s¸nh gi¸ trÞ chØ sè gi÷a 2 thêi ®iÓm kh¸c nhau ta ®−îc møc biÕn ®æi gi¸ gi÷a 

2 thêi ®iÓm ®ã. NÕu trÞ gi¸ chØ sè KOSPI ngµy 10/1/1998 lµ 445,78 ®iÓm th× 

cã nghÜa lµ "TTCK Hµn Quèc ®· cã dÊu hiÖu phôc håi víi chØ sè KOSPI ®· 

t¨ng 5,5 ®iÓm  trong ngµy 10/1/1998". NÕu ®em sè nµy so s¸nh víi gi¸ ®ãng 

cöa h«m tr−íc vµ nh©n víi 100 th× ta cã sù biÕn ®æi theo %:  ( 5,5/ 440,28) * 

100 = 1,25% 

ChØ sè gi¸ cæ phiÕu ®−îc tÝnh cho: 

- Tõng cæ phiÕu. 

- TÊt c¶ cæ phiÕu cña tõng thÞ tr−êng: vÝ dô nh− chØ sè KOSPI; 

Hangseng; 

- Tõng ngµnh, nhãm ngµnh: nh− chØ sè ngµnh c«ng nghiÖp cña Mü 

(DJIA) 

- ThÞ tr−êng quèc tÕ nh− chØ sè Hang Seng Ch©u ¸ (HSAIS). 

Ngoµi ra, mét sè chØ tiªu sau còng th−êng ®−îc thèng kª, tæng hîp 

®èi víi chØ sè gi¸ vµ th«ng b¸o réng r·i: chØ sè gi¸ trong ngµy; ngµy ®ã so 

víi ngµy tr−íc; so víi ®Çu n¨m; chØ sè c¸o nhÊt hoÆc thÊp nhÊt trong 

n¨m..vv. 

ChØ sè gi¸ cã thÓ ®−îc tÝnh theo thêi gian (so s¸nh theo thêi gian) hoÆc 

theo kh«ng gian ®Ó so s¸nh gi÷a c¸c vïng l·nh thæ kh¸c nhau. 
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C¸c ph−¬ng ph¸p tÝnh chØ sè gi¸ hiÖn nay 

a) ChØ sè gi¸ b×nh qu©n gi¶n ®¬n 

§©y lµ chØ sè b×nh qu©n sè häc gi¶n ®¬n, kh«ng cã sù tham gia cña 
quyÒn sè: 

∑  Pt 

  I   =  

∑ Po 

Trong ®ã: I: Lµ chØ sè gi¸ b×nh qu©n gi¶n ®¬n. 

    Pt: Lµ gi¸ thêi kú t cña c¸c hµng ho¸ tham gia tÝnh to¸n. 

    Po: Lµ gi¸ thêi kú gèc chän tr−íc. 

 ChØ sè nµy tÝnh to¸n rÊt ®¬n gi¶n v× kh«ng ph¶i theo dâi sù biÕn ®éng 

cña quyÒn sè. Nh−ng chØ sè nµy chøa ®ùng tÝnh chÊt cña sè b×nh qu©n gi¶n 

®¬n, bëi vËy, chØ nªn øng dông khi tæng thÓ (hay gi¸ c¸c lo¹i hµng ho¸ ®−a 

vµo tÝnh to¸n) lµ kh¸ ®ång ®Òu, hay ph−¬ng sai cña chóng kh«ng qu¸ lín. 

b) ChØ sè gi¸ b×nh qu©n gia quyÒn 

ChØ sè gi¸ b×nh qu©n gia quyÒn lµ chØ sè gi¸ b×nh qu©n ®−îc tÝnh cã sù 

tham gia cña khèi l−îng, cã nghÜa lµ biÕn ®æi gi¸ cña nh÷ng nh©n tè cã tû 

träng khèi l−îng trong tæng thÓ cµng lín th× ¶nh h−ëng cµng nhiÒu ®Õn chØ 

gi¸ chung vµ ng−îc l¹i: 

   ∑ q Pt 

  I   =  
∑ q  Po 

Trong ®ã: I: Lµ chØ sè gi¸ b×nh qu©n gia quyÒn. 

   Pt: Lµ gi¸ thêi kú b¸o c¸o. 

   Po: Lµ gi¸ thêi kú gèc 

  q: Lµ khèi l−îng (quyÒn sè), cã thÓ theo thêi kú gèc hoÆc thêi 
kú b¸o c¸o, còng cã thÓ lµ c¬ cÊu cña khèi l−îng. 

ChØ sè gi¸ b×nh qu©n gia quyÒn cã −u ®iÓm lµ cã ®Ò cËp ®Õn quyÒn sè 

trong qu¸ tr×nh tÝnh to¸n. Ph−¬ng ph¸p tÝnh phøc t¹p h¬n. Tuy nhiªn, do 

chän ræ ®¹i diÖn theo nhiÒu tiªu thøc vµ mçi tiªu thøc còng cã −u nh−îc 
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®iÓm riªng, nªn trong nhiÒu tr−êng hîp chØ sè nµy kh«ng ph¶n ¸nh ®óng t×nh 

h×nh giao dÞch cña thÞ tr−êng. 

c) ChØ sè gi¸ b×nh qu©n Laspeyres 

ChØ sè gi¸ b×nh qu©n Laspeyres lµ chØ sè gi¸ b×nh qu©n gia quyÒn, lÊy 
quyÒn sè lµ khèi l−îng thêi kú gèc. Nh− vËy kÕt qu¶ tÝnh sÏ phô thuéc vµo 
c¬ cÊu quyÒn sè thêi kú gèc: 

   ∑ qo pt 

  IL  =  

   ∑ qo po 

 Trong ®ã:  IL: Lµ chØ sè gi¸ b×nh qu©n Laspeyres  

                pt: Lµ gi¸ thêi kú b¸o c¸o 

   po: Lµ gi¸ thêi kú gèc 

   qo: Lµ khèi l−îng (quyÒn sè) thêi kú gèc hoÆc c¬ cÊu 
cña khèi l−îng thêi kú gèc. 

 ChØ sè nµy cã −u ®iÓm lµ kh«ng ph¶i theo dâi liªn tôc sù biÕn ®éng 
cña quyÒn sè, v× quyÒn sè gèc ®· cã s½n ngay ë lÇn tÝnh ®Çu tiªn. 

Tuy nhiªn, còng v× ®Æc ®iÓm trªn chØ sè nµy cã nh−îc ®iÓm lµ kh«ng 
cËp nhËt ®−îc sù thay ®æi cña khèi l−îng trong qu¸ tr×nh giao dÞch, mua b¸n. 

d) ChØ sè gi¸ b×nh qu©n Paascher. 

ChØ sè gi¸ b×nh qu©n Paascher lµ chØ sè gi¸ b×nh qu©n gia quyÒn lÊy 
quyÒn sè lµ khèi l−îng thêi kú b¸o c¸o. Nh− vËy kÕt qu¶ tÝnh sÏ phô thuéc 
vµo c¬ cÊu quyÒn sè thêi b¸o c¸o. 

      ∑ qt  pt 

  I P  =   

               ∑ qt  po 

Trong ®ã: IP: Lµ chØ sè gi¸ Paascher 

    pt: Lµ gi¸ thêi kú cÇn tÝnh 

    po: Lµ gi¸ thêi kú gèc 

  qt: Lµ khèi l−îng (quyÒn sè) thêi kú tÝnh hoÆc c¬ cÊu cña 
khèi l−îng thêi b¸o c¸o. 
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ChØ sè nµy cã nh−îc ®iÓm lµ ph¶i th−êng xuyªn cËp nhËt quyÒn sè (tû 
träng) vµ ph−¬ng ph¸p tÝnh còng phøc t¹p h¬n nh−ng cã −u ®iÓm lµ th−êng 
xuyªn cËp nhËt ®−îc khèi l−îng hµng ho¸ thêi kú b¸o c¸o vµ v× thÕ kh¶ n¨ng 
ph¶n ¸nh sù biÕn ®éng cña thÞ tr−êng tèt h¬n. 

e) ChØ sè gi¸ b×nh qu©n Fisher. 

ChØ sè gi¸ b×nh qu©n Fisher lµ chØ sè gi¸ b×nh qu©n nh©n gi÷a chØ sè gi¸ 
Paascher vµ chØ sè gi¸ Laspayres. 

  IF = LPxII    

Trong ®ã: IF: Lµ chØ sè gi¸ Fisher 

  IP: Lµ chØ sè gi¸ Paasche 

  IL: Lµ chØ sè gi¸ b×nh qu©n Laspeyres 

ChØ sè nµy cã −u ®iÓm lµ lo¹i trõ ®−îc phÇn nµo hai nh−îc ®iÓm cña hai 
ph−¬ng ph¸p Paascher vµ Laspeyre m¾c ph¶i. 

8.3.2. Mét sè chØ sè gi¸ chøng kho¸n quèc tÕ 

8.3.2.1. C¸c chØ sè gi¸ cæ phiÕu cña TTCK Hång K«ng 

ChØ sè HangSeng (HSI) Hång K«ng. 

ChØ sè nµy do c«ng ty HSI Service Ltd, mét c«ng ty do Ng©n hµng 
HangSeng së h÷u tÝnh to¸n vµ c«ng bè. ChØ sè nµy ®−îc c«ng bè ®Çu tiªn 
vµo th¸ng 11/1969. §©y lµ chØ sè ®−îc niªm yÕt réng r·i nhÊt cña TTCK 
Hång K«ng c¶ ë trong n−íc vµ quèc tÕ. HSI ®−îc tÝnh tõng phót trong phiªn 
giao dÞch vµ ®−îc th«ng tin ra trong n−íc vµ quèc tÕ qua m¹ng th«ng tin tµi 
chÝnh vµ ®¹i chóng nh− TeleText, Reuters, Telerate, Bloomberg...vv. Tõ n¨m 
1996, C«ng ty HSI Service Ltd ®· xuÊt b¶n b¶n tin hµng ngµy vÒ chØ sè Hang 
Seng, trong ®ã ®−a tin vÒ chØ sè nµy vµ c¸c chØ sè phô cña nã, cø 15 phót 
mét lÇn b¶n tin sÏ ®−a ra nh÷ng th«ng b¸o míi, bao gåm c¸c møc gi¸ cao 
nhÊt, thÊp nhÊt vµ gi¸ ®ãng cöa cña mçi ngµy giao dÞch. HSI lµ chØ sè gia 
quyÒn gi¸ trÞ cña 33 lo¹i cæ phiÕu. Ngµy gèc lµ ngµy 31/7/1964 víi trÞ gi¸ 
gèc lµ 100. Khi ®−a thªm 4 chØ sè phô vµo n¨m 1985, ngµy gèc ®−îc ®æi 
thµnh ngµy 13/01/1984 vµ trÞ gi¸ gèc lµ 975,47 (gi¸ ®ãng cöa cña ngµy ®ã). 
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ChØ sè tæng hîp cæ phiÕu th−êng Hång K«ng (AOI). 

ChØ sè nµy lµ chØ sè gia quyÒn gi¸ trÞ cña tÊt c¶ c¸c cæ phiÕu th−êng 
®−îc niªm yÕt t¹i Së giao dÞch chøng kho¸n Hång K«ng. Nã ®−îc tÝnh to¸n 
vµ c«ng bè lÇn ®Çu vµo ngµy 2/1/1989. Ngµy gèc lµ ngµy 2/4/1996 víi trÞ gi¸ 
gèc lµ 1000. ChØ sè nµy cã 7 chØ sè ngµnh: tµi chÝnh; dÞch vô; bÊt ®éng s¶n; 
x©y dùng; c«ng nghiÖp; kh¸ch s¹n; c¸c ngµnh kh¸c. 

Cho dï chØ sè AOI tiªu biÓu h¬n HSI, nh−ng mét vµi lo¹i cæ phiÕu trong 
®ã cã giao dÞch rÊt Ýt. VÝ dô, trong 10 ngµy giao dÞch cuèi th¸ng 6/1996 
kho¶ng 18% sè cæ phiÕu ®−îc niªm yÕt kh«ng cã giao dÞch nµo. Do vËy, gi¸ 
yÕt cña c¸c lo¹i cæ phiÕu nµy kh«ng ph¶n s¸nh ®óng thùc gi¸ thÞ tr−êng cña 
chóng. Tuy nhiªn, c¸c cæ phiÕu Ýt giao dÞch nµy chØ chiÕm mét c¬ cÊu nhá 
trong tæng thÓ nªn chóng cã ¶nh h−ëng rÊt Ýt ®Õn gi¸ trÞ cña AOI.  

ChØ sè tham chiÕu HangSeng London cña Hång K«ng (HSLRI). 

HiÖn nay, 28 trong sè 33 lo¹i cæ phiÕu hîp thµnh HSI ®−îc giao dÞch t¹i 
Së giao dÞch chøng kho¸n London (LSE). ChØ sè tham chiÕu HangSeng 
London lµ chØ sè ph¶n ¸nh sù biÕn ®æi gi¸ c¶ cña 28 lo¹i chøng kho¸n thuéc 
HSI nh−ng cã niªm yÕt vµ giao dÞch ë LSE. 

ChØ sè HangSeng Ch©u ¸ cña Hång K«ng (HSAI) 

§©y lµ chØ sè khu vùc ®Çu tiªn dùa trªn 8 chØ sè cæ phiÕu cña c¸c n−íc 

Ch©u ¸: 

- ChØ sè HangSeng (HongKong) 

- ChØ sè gi¸ hçn hîp JSX (Indonesia) 

- ChØ sè gi¸ hçn hîp Korea 

- ChØ sè hçn hîp KLSE (Malaysia) 

- ChØ sè hçn hîp PSE (Philipin) 

- ChØ sè tæng hîp SES (Singapore) 

- ChØ sè SET (Th¸i Lan) 

- ChØ sè quyÒn sè vèn huy ®éng (§µi loan) 

ChØ sè nµy ®−îc c«ng bè hµng ngµy vµo 6.15’h chiÒu (giê Hång K«ng). 
Nã ®−îc tÝnh to¸n vµ c«ng bè khi cã Ýt nhÊt 5 chØ sè cÊu thµnh cã th«ng tin 
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vµ c¸c chØ sè kh«ng giao dÞch (do ngµy lÔ, ngµy nghØ..) sÏ ®−îc ®−a vµo theo 
gi¸ ®ãng cöa cña ngµy tr−íc ®ã. 

8.3.2.2. C¸c lo¹i chØ sè gi¸ cæ phiÕu cña Mü 

ChØ sè Dow Jone (Dow Jone Average) 

ChØ sè Dow Jone lµ chØ sè gi¸ chøng kho¸n, ph¶n ¸nh sù biÕn ®éng b×nh 

qu©n cña gi¸ chøng kho¸n thuéc thÞ tr−êng chøng kho¸n NewYork, mét thÞ 

tr−êng chøng kho¸n lín nhÊt thÕ giíi. 

ChØ sè Dow Jone hiÖn nay lµ chØ sè gi¸ chung cña 65 chøng kho¸n ®¹i 

diÖn, thuéc nhãm hµng ®Çu (Blue chip) trong c¸c chøng kho¸n ®−îc niªm 

yÕt t¹i Së giao dÞch chøng kho¸n NewYork. Nã bao hµm 3 chØ sè thuéc 3 

nhãm ngµnh: C«ng nghiÖp DJIA (DowJone Industrial Average), VËn t¶i 

DJTA (Dow Jone Transportation Average) vµ DÞch vô DJUA (Dow Jone 

Utilities Average). 

ChØ sè DJIA (DowJone c«ng nghiÖp). 

ChØ sè Dow Jone c«ng nghiÖp lµ chØ sè l©u ®êi nhÊt ë Mü do «ng 

Charles H.Dow cïng víi c«ng ty mang tªn «ng thu thËp gi¸ ®ãng cöa cña 

chøng kho¸n ®Ó tÝnh vµ c«ng bè trªn Wall Street Journal tõ n¨m 1896. Khëi 

®Çu c«ng ty chØ tÝnh gi¸ b×nh qu©n sè häc cña 12 cæ phiÕu. Ngµy tÝnh ®Çu 

tiªn lµ ngµy 26/5/1896 víi møc gi¸ b×nh qu©n ngµy nµy lµ 40,94$. N¨m 

1916, sè l−îng cæ phiÕu ®Ó tÝnh chØ sè lµ 20 cæ phiÕu vµ n¨m 1928 t¨ng lªn 

lµ 30 cæ phiÕu vµ gi÷ ngyªn sè l−îng nµy cho ®Õn ngµy nay. Trong qu¸ tr×nh 

®ã th−êng xuyªn cã sù thay ®æi c¸c c«ng ty trong nhãm Top 30. Mçi khi cã 

c«ng ty chøng tá lµ kh«ng thuéc tiªu chuÈn Top 30 cña c¸c cæ phiÕu Blue 

Chip n÷a th× sÏ cã c«ng ty kh¸c thay thÕ.  

ChØ sè DJTA (Dow Jone vËn t¶i). 

ChØ sè nµy ®−îc c«ng bè ®Çu tiªn vµo ngµy 26/10/1896 vµ cho ®Õn 

2/1/1970 vÉn mang tªn chØ sè c«ng nghiÖp ®−êng s¾t, v× thêi gian nµy vËn t¶i 

®−êng s¾t lµ chñ yÕu. ChØ sè DJTA bao gåm 20 cæ phiÕu cña 20 c«ng ty vËn 

t¶i ®¹i diÖn cho ngµnh ®−êng s¾t, ®−êng thñy vµ hµng kh«ng ®−îc niªm yÕt 

t¹i Së giao dÞch chøng kho¸n NewYork. 
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ChØ sè ngµnh phôc vô c«ng céng ( DJUA) 

ChØ sè nµy ®−îc c«ng bè trªn tê b¸o Wall Street tõ th¸ng 1 n¨m 1929. 
ChØ sè nµy ®−îc tÝnh dùa vµo gi¸ ®ãng cöa cña chøng kho¸n 15 c«ng ty lín 
nhÊt trong ngµnh khÝ ®èt vµ ®iÖn. 

Nh− vËy, tuy chØ sè DowJone chØ tÝnh ®èi víi 65 lo¹i cæ phiÕu kh¸c 
nhau nh−ng khèi l−îng giao dÞch cña chóng chiÕm ®Õn h¬n 3/4 khèi l−îng 
giao dÞch cña TTCK NewYork, bëi vËy, chØ sè DowJone th−êng ph¶n ¸nh 
®óng xu thÕ biÕn ®éng gi¸ cña thÞ tr−êng chøng kho¸n Mü.  

ChØ sè gi¸ chøng kho¸n nãi chung, chØ sè Dow Jone nãi riªng ®−îc coi 
lµ phong vò biÓu, hay lµ nhiÖt kÕ ®Ó ®o t×nh tr¹ng søc khoÎ cña nÒn kinh tÕ 
x· héi. Th«ng th−êng nÒn kinh tÕ lªn (t¨ng tr−ëng) th× chØ sè t¨ng vµ ng−îc 

l¹i. ë TTCK NewYork, Së giao dÞch sÏ ®ãng cöa 30 phót nÕu chØ sè 
DowJone gi¶m ë møc 250 ®iÓm vµ ®ãng cöa 3 giê nÕu gi¶m 500 ®iÓm. NÕu 
sè t¨ng, gi¶m nµy ta ®em so víi ngµy h«m tr−íc ta sÏ cã sù biÕn ®éng theo 
%. C¸c thÞ tr−êng còng th−êng th«ng b¸o sù biÕn ®éng gi¸ chøng kho¸n 
th«ng qua tiªu thøc ®iÓm vµ phÇn tr¨m.  

NASDAQ Composite Index (NASDAQCI - National Association of 
Securities Dealers Automated Quatation System). 

ChØ sè chøng kho¸n nµy lµ chØ sè tæng hîp cña 4700 c«ng ty, kÓ c¶ cña 
Mü vµ n−íc ngoµi ®−îc niªm yÕt trªn TTCK NASDAQ. Ngµy c¬ së lµ ngµy 
5/2/1971 víi trÞ gi¸ gèc lµ 100, cã tÝnh thªm c¸c chØ sè phô cho c¸c nhãm 
ngµnh: ng©n hµng, m¸y tÝnh, c«ng nghiÖp, b¶o hiÓm, vËn t¶i, tµi chÝnh kh¸c 
vµ b−u chÝnh viÔn th«ng. 

New York Stock Exchange lndex (NYSEI) 

Lµ chØ sè tÝnh theo ph−¬ng ph¸p b×nh qu©n gia quyÒn gi¸ trÞ cho tÊt c¶ 
c¸c chøng kho¸n ë NYSE. Ngµy c¬ së lµ ngµy 31/12/1964, quyÒn sè thay 
®æi theo gi¸ trÞ thÞ tr−êng. TrÞ gi¸ c¬ së lµ 50 USD vµ biÕn ®æi cña nã ®−îc 
thÓ hiÖn theo ®iÓm. C¸c chØ sè phô bao gåm chØ sè cho ngµnh c«ng nghiÖp, 
vËn t¶i, phôc vô c«ng céng vµ chØ sè tæng hîp cho khu vùc tµi chÝnh. 

Amex Major Market Index (XMI) cña Mü  

§©y lµ chØ sè tÝnh theo ph−¬ng ph¸p gia quyÒn víi quyÒn sè gi¸ c¶ cña 
20 cæ phiÕu ®ang lµm ¨n ph¸t ®¹t nhÊt (blue chip) trong ngµnh c«ng nghiÖp 
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®−îc niªm yÕt trªn Së giao dÞch chøng kho¸n Mü. ChØ sè nµy do AMEX tÝnh 
vµ t−¬ng ®èi gièng DJIA, trong ®ã cã 15 cæ phiÕu thuéc nhãm c¸c cæ phiÕu 
cña DJIA. 

Amex Market Value Index (XAM) cña Mü. 

ChØ sè nµy do AMEX tÝnh vµ c«ng bè tõ 4/9/1973, theo ph−¬ng ph¸p 
tÝnh gia quyÒn víi quyÒn sè lµ gi¸ trÞ thÞ tr−êng (quyÒn sè gi¸ trÞ). Ngµy gèc 
trong th¸ng 9/1973 bao gåm 800 cæ phiÕu ®¹i diÖn cho tÊt c¶ c¸c ngµnh kü 
nghÖ ®ang giao dÞch trªn Amex.  

Dow Jones World Stock Index cña Mü. 

ChØ sè nµy lµ chØ sè b×nh qu©n gi¸ trÞ cña 2600 c«ng ty trªn thÕ giíi, ®¹i 
diÖn cho 80% trÞ gi¸ trÞ th−êng chøng kho¸n quèc tÕ. HiÖn t¹i, c¸c c«ng ty lµ 
®èi t−îng tÝnh chØ sè nµy tËp trung ë 25 n−íc thuéc c¸c khu vùc: B¾c Mü, 

Ch©u ¢u vµ vïng Ch©u ¸, Th¸i B×nh D−¬ng. Ngµy gèc lµ ngµy 31/12/1991 

vµ trÞ gi¸ gèc lµ 100. ChØ sè nµy ®−îc tÝnh cho tõng nhãm ngµnh, cã ph©n 
theo vïng, quèc gia. ChØ sè ®èi víi tõng n−íc tÝnh theo ®ång néi tÖ, vµ USD, 
Pound cña Anh, Mark cña §øc, Yªn cña NhËt. ChØ sè cho vïng vµ thÕ giíi 
®−îc tÝnh theo 4 lo¹i ngo¹i tÖ trªn. 

NASDAQ - 100 Index cña Mü. 

ChØ sè ®−îc tÝnh tõ n¨m 1985 cho 100 c«ng ty phi tµi chÝnh lín nhÊt 
®−îc niªm yÕt t¹i TTCK NASDAQ. ChØ sè tÝnh theo ph−¬ng ph¸p b×nh qu©n 
gia quyÒn gi¸ trÞ. TÊt c¶ c«ng ty tham gia chØ sè cã møc vèn thÞ tr−êng tèi 
thiÓu lµ 400 triÖu USD vµo th¸ng 10/1993 vµ ®−îc chän theo tiªu thøc trÞ gi¸ 
giao dÞch vµ tiªu biÓu trªn thÞ tr−êng. Th¸ng 2/1994 trÞ gi¸ chØ sè gi¶m mét 
nöa do chøng quyÒn (right) ®−îc ®−a vµo giao dÞch t¹i Chicago Board 
Option Exchange.  

Russell Indexes cña Mü 

C¸c chØ sè nµy do c«ng ty Frank Rusell cña Tacoma - Washington tÝnh 
b»ng ph−¬ng ph¸p b×nh qu©n gia quyÒn gi¸ trÞ. Rusell 3000 Index bao gåm 
3000 cæ phiÕu cã gi¸ trÞ thÞ tr−êng lín nhÊt. Ngoµi ra cã Rusell 1000, Rusell 
2000, Rusell Top 200; Rusell 2500... 
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ChØ sè S&P 500 (Standard & poors) cña Mü: ®©y lµ chØ sè gi¸ b×nh qu©n 
gi¸ trÞ, tæng hîp cña 500 lo¹i cæ phiÕu. Nã bao gåm c¸c cæ phiÕu ®−îc niªm yÕt 
trªn NYSE, mét sè thuéc nhãm cæ phÇn cña AMEX & NASDAQ. ChØ sè nµy 
bao gåm 381 cæ phiÕu thuéc ngµnh c«ng nghiÖp, 47 cæ phiÕu thuéc c¸c ngµnh 
dÞch vô c«ng céng, 56 cæ phiÕu thuéc ngµnh tµi chÝnh vµ 16 cæ phiÕu thuéc 
ngµnh vËn t¶i vµ ®¹i diÖn cho 74% trÞ gi¸ trÞ tr−êng cña tÊt c¶ c¸c cæ phiÕu ®−îc 
giao dÞch trªn NYSE. Ngoµi ra, cßn cã chØ sè S&P 100, tÝnh trªn c¬ së S&P 500 
vµ c¸ch tÝnh còng t−¬ng tù nh− S & P 500. 

Value Line Composite Average cña Mü 

§©y lµ chØ sè tæng hîp quyÒn sè nh− nhau, bao gåm 1700 cæ phiÕu cña 
NYSE vµ AMEX vµ trªn thÞ tr−êng OTC. TrÞ gi¸ c¬ së lµ 100, ngµy c¬ së lµ 
ngµy 30/6/1961. Sù thay ®æi chØ sè gi¸ ®−îc tÝnh theo ®iÓm. ChØ sè nµy còng 
tÝnh cho 3 nhãm ngµnh: c«ng nghiÖp; vËn t¶i; dÞch vô c«ng céng. 

Wilshire 5000 Equity Index 

§©y lµ chØ sè cã ph¹m vi réng nhÊt. ChØ sè nµy tÝnh theo quyÒn sè gi¸ 
trÞ. Nã bao gåm h¬n 6000 cæ phiÕu giao dÞch ë NYSE, AMEX, hÖ thèng thÞ 
tr−êng quèc gia NASDAQ. Ngµy c¬ së lµ ngµy 31/12/1980. 

8.3.2.3. C¸c chØ sè chøng kho¸n cña Anh 

ChØ sè FT-30  

FT-30 lµ chØ sè gi¸ cña 30 cæ phiÕu c«ng nghiÖp hµng ®Çu cña thÞ 
tr−êng chøng kho¸n London. ChØ sè nµy ®−îc c«ng bè theo tõng giê kÓ tõ 10 
giê s¸ng ®Õn 3 giê chiÒu vµ vµo lóc ®ãng cöa Së giao dÞch chøng kho¸n 
London. Thêi gian gèc lµ n¨m 1935 víi gi¸ trÞ gèc100. 

ChØ sè FT-SE 100 

Lµ chØ sè gi¸ cña 100 cæ phiÕu hµng ®Çu t¹i Së giao dÞch chøng kho¸n 
London. Ngµy gèc lµ 3/1/1984, víi gi¸ trÞ gèc lµ 1000. 

8.3.2.4. C¸c chØ sè gi¸ cæ phiÕu cña Hµn Quèc 

Së giao dÞch chøng kho¸n Hµn Quèc ®· ®−a ra chØ sè gi¸ cæ phiÕu Hµn 
Quèc b¾t ®Çu tõ n¨m 1972 nh»m ®−a ra mét th−íc ®o toµn diÖn cho xu thÕ 
cña thÞ tr−êng. §©y lµ chØ sè b×nh qu©n gia quyÒn ®−îc tÝnh dùa trªn mét sè 
cæ phiÕu tiªu biÓu ®¹i diÖn cho toµn bé thÞ tr−êng. Ngµy c¬ së cña chØ sè nµy 
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lµ ngµy 4/1/1972 víi trÞ gi¸ c¬ së lµ 100. ChØ sè c¬ së ®−îc tÝnh dùa trªn cæ 
phiÕu cña 35 c«ng ty víi trÞ gi¸ nh−ng ®Õn ngµy 4/1/1979 sè c«ng ty niªm 
yÕt ®· lªn ®Õn con sè 153, v× vËy, mµ ngµy c¬ së cña chØ sè nµy ®· ®−îc ®iÒu 
chØnh sang ngµy 4/1/1975. 

ChØ sè KOSPI tæng hîp 

ChØ sè gi¸ cæ phiÕu tæng hîp cña Hµn Quèc ®−îc ¸p dông tõ ®Çu n¨m 
1983. ChØ sè nµy ®−îc tÝnh dùa trªn tæng gi¸ trÞ thÞ tr−êng vµ ngµy c¬ së cña 
chØ sè nµy lµ ngµy 4/1/1980 víi gi¸ trÞ chØ sè c¬ së lµ 100.  

8.3.2.5 C¸c chØ sè gi¸ cæ phiÕu cña NhËt B¶n. 

ChØ sè Nikkei 225 

ChØ sè Nikkei lµ chØ sè tæng hîp cæ phiÕu víi quyÒn sè gi¸ c¶ cña 225 
cæ phiÕu thuéc Së giao dÞch chøng kho¸n Tokyo vµ 250 cæ phiÕu thuéc Së 
giao dÞch Osaka. ChØ sè nµy do Thêi b¸o kinh tÕ NhËt B¶n tÝnh to¸n vµ c«ng 
bè (Thêi b¸o Nikkei). ChØ sè nµy cßn ®−îc gäi lµ chØ sè Nikkei - Dow v× 
ph−¬ng ph¸p tÝnh cña nã nh− ph−¬ng ph¸p tÝnh c¸c chØ sè Dow Jone. 

ChØ sè TOPIX 

ChØ sè nµy tÝnh cho tÊt c¶ chøng kho¸n niªm yÕt quan träng cña thÞ 
tr−êng chøng kho¸n Tokyo. Thêi ®iÓm gèc  lµ 4/1/1968 víi gi¸ trÞ gèc lµ 
100. 

8.3.2.6. C¸c chØ sè gi¸ cæ phiÕu kh¸c 

ChØ sè CAC (Ph¸p) 

TÝnh cho 240 cæ phiÕu hµng ®Çu t¹i së giao dÞch chøng kho¸n Paris. 
Ngµy gèc lµ ngµy 31/12/1981, víi gi¸ trÞ gèc lµ 100. 

ChØ sè DAX (§øc)  

TÝnh cho 30 cæ phiÕu hµng ®Çu cña §øc. Ngµy gèc lµ ngµy31/12/1987 
víi gi¸ trÞ gèc lµ 1000. 

ChØ sè tæng hîp chøng kho¸n Malaysia (KLSE): 

ChØ sè tæng hîp cña Së giao dÞch Chøng kho¸n Kuala Lumpur ®−îc ®−a 
vµo sö dông tõ ngµy 04/4/1983 víi 83 cæ phiÕu, c¸c cæ phiÕu ®−îc lùa chän 
®¹i diÖn cho c¸c khu vùc kh¸c nhau cña thÞ tr−êng. Sau ®ã sè cæ phiÕu ®¹i 
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diÖn t¨ng lªn tíi 100. Ngµy nay, Së giao dÞch Chøng kho¸n Kuala Lumpur 
còng thùc hiÖn viÖc tÝnh c¸c chØ sè cho c¸c khu vùc chÝnh ®−îc giao dÞch: 
hµng tiªu dïng, c«ng nghiÖp th−¬ng m¹i/dÞch vô, tµi chÝnh, bÊt ®éng s¶n, 
khai kho¸ng vµ trång trät. Ngoµi ra, cã hai lo¹i chØ sè phô kh¸c ®−îc tÝnh 
to¸n vµ ®−a vµo sö dông tõ ngµy 2/1/1991 vµ chØ sè tÊt c¶ c¸c cæ phiÕu ®−îc 
giao dÞch trªn quÇy giao dÞch chÝnh ®−îc sö dông vµo 10/1991. C¸c chØ sè 
nµy ®−îc m¸y tÝnh tÝnh tõng phót vµ ®−îc chuyÓn ngay tíi c¸c c«ng ty m«i 
giíi th«ng qua c¸c tr¹m ®Çu cuèi MASA. 

8.3.3. ChØ sè gi¸ tr¸i phiÕu 

 ChØ sè gi¸ tr¸i phiÕu lµ chØ sè so s¸nh møc gi¸ tr¸i phiÕu t¹i thêi ®iÓm 
so s¸nh víi møc gi¸ t¹i thêi ®iÓm gèc ®· chän. ChØ sè gi¸ tr¸i phiÕu ph¶n 
¸nh sù biÕn ®éng cña møc l·i suÊt (nÕu lµ mét lo¹i tr¸i phiÕu) vµ møc l·i suÊt 
b×nh qu©n (nÕu lµ mét danh môc c¸c lo¹i tr¸i phiÕu).  

8.4. HÖ thèng th«ng tin vµ ChØ sè gi¸ cæ phiÕu 
trªn thÞ tr−êng chøng kho¸n ViÖt Nam  (VN INDEX) 

ë ViÖt Nam, th«ng tin TTCK ®−îc quy ®Þnh trong quyÕt ®Þnh 
47/2000/Q§-UBCK1 ngµy 19 th¸ng 6 n¨m 2001 cña Chñ tÞch UBCK Nhµ 
n−íc bao gåm c¸c th«ng tin chñ yÕu sau: 

- Th«ng tin vÒ giao dÞch chøng kho¸n 

- Th«ng tin vÒ chØ sè gi¸ chøng kho¸n 

- Th«ng tin vÒ qu¶n lý thÞ tr−êng 

- Th«ng tin vÒ t×nh h×nh thÞ tr−êng 

- Th«ng tin vÒ c¸c nhµ ®Çu t− 

- Th«ng tin vÒ qu¶n lý ho¹t ®éng ph¸t hµnh chøng kho¸n 

- Th«ng tin vÒ c«ng t¸c qu¶n lý  c¸c tæ chøc kinh doanh, dÞch vô chøng 
kho¸n. 

- Th«ng tin vÒ c«ng t¸c thanh tra, gi¸m s¸t ho¹t ®éng thÞ tr−êng chøng 
kho¸n vµ gi¶i quyÕt khiÕu n¹i, tè c¸o. 

- Th«ng tin vÒ c«ng t¸c ®µo t¹o, båi d−ìng nghiÖp vô chøng kho¸n 

- Th«ng tin vÒ së h÷u cña nhµ ®Çu t− n−íc ngoµi 



Ch−¬ng 8: HÖ thèng th«ng tin trªn thÞ tr−êng chøng kho¸n  

 

Tr−êng §¹i häc Kinh tÕ Quèc d©n 213 

- Th«ng tin liªn quan ®Õn t×nh h×nh kinh tÕ - x· héi vµ ho¹t ®éng qu¶n 
lý Nhµ n−íc cña c¸c Bé, ngµnh liªn quan t¸c ®éng tíi ho¹t ®éng chøng 
kho¸n. 

- Th«ng tin vÒ ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng chøng kho¸n ë c¸c n−íc trong 
khu vùc vµ trªn thÕ giíi 

- C¸c th«ng tin kh¸c liªn quan ®Õn thÞ tr−êng chøng kho¸n 

ChØ sè thÞ tr−êng chøng kho¸n ViÖt Nam - VNIndex lµ chØ sè ph¶n ¸nh 
møc gi¸ trªn TTCK trong mét ngµy cô thÓ so s¸nh víi møc gi¸ c¶ t¹i thêi 
®iÓm gèc. ChØ sè ®−îc cÊu thµnh bëi 2 yÕu tè lµ lo¹i chøng kho¸n träng sè 
vµ gi¸ cña tõng chøng kho¸n cÊu thµnh. 

ë ViÖt Nam, trong giai ®o¹n ®Çu chØ sè VN Index lµ chØ sè duy nhÊt 

cho ®¹i diÖn c¸c cæ phiÕu ®−îc niªm yÕt trªn TTGDCK. ChØ sè nµy ®−îc 
tÝnh theo ph−¬ng ph¸p träng sè gi¸ trÞ thÞ tr−êng. 

C«ng thøc tÝnh VN.Index nh− sau: 

 

 

 

P1i x Q1i: lµ tæng gi¸ trÞ thÞ tr−êng t¹i thêi ®iÓm tÝnh to¸n  

P0i x Q0i: lµ tæng gi¸ trÞ thÞ tr−êng t¹i thêi ®iÓm gèc 

P1i: lµ gi¸ c¶ giao dÞch thùc tÕ cña phiÕu c«ng ty t¹i thêi ®iÓm tÝnh 
to¸n i. 

P0i: lµ gi¸ c¶ giao dÞch thùc tÕ cña cæ phiÕu c«ng ty t¹i thêi ®iÓm gèc 

Q1i, Q0i: lµ sè l−îng cæ phÇn cña c«ng ty t¹i thêi ®iÓm tÝnh to¸n vµ thêi 
®iÓm gèc. 

Trong qu¸ tr×nh tÝnh to¸n chØ sè, bªn c¹nh sù biÕn ®éng vÒ gi¸ cæ phiÕu 
lµm thay ®æi gi¸ trÞ chØ sè cßn cã mét sè nh©n tè kh¸c lµm thay ®æi c¬ cÊu sè 
cæ phiÕu niªm yÕt nh− thªm, bít, t¸ch, gép cæ phiÕu. Trong tr−êng hîp nµy 
sÏ ¶nh h−ëng ®Õn tÝnh kh«ng liªn tôc cña chØ sè, nghÜa lµ chØ sè ngµy b¸o 
c¸o kh«ng ®ång nhÊt víi ngµy tr−íc ®ã. Do ®ã cÇn ph¶i ®−a thªm  vµo sù 
®iÒu chØnh nµy b»ng hÖ sè chia cña c«ng thøc trªn. 

P1i x Q1i
VN.Index =

P0i x Q0i
× 100 
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HÖ sè chia míi (d) = Sè chia cò × (Tæng gi¸ trÞ thÞ tr−êng c¸c CP 

sau khi thay ®æi) / (Tæng gi¸ trÞ thÞ tr−êng c¸c CP tr−íc khi thay ®æi). 

Tr−êng hîp cã cæ phiÕu míi ®−a vµo niªm yÕt, sè chia míi ®−îc tÝnh 
nh− sau: 

HÖ sè chia míi (d) = Sè chia cò × (Tæng gi¸ trÞ thÞ tr−êng cña CP 

niªm yÕt cò + Gi¸ thÞ tr−êng cña CP niªm yÕt míi)/ (Tæng gi¸ trÞ thÞ 
tr−êng cña c¸c CP niªm yÕt cò) 

VN Index = 100 × (Tæng gi¸ trÞ thÞ tr−êng c¸c CP sau khi thay ®æi)/ 

(HÖ sè chia míi) 

VÝ dô: t¹i phiªn thø nhÊt, ngµy 28-7-2000, ta cã kÕt qu¶ giao dÞch t¹i 

thêi ®iÓm gèc nh− sau: 

Tªn c«ng ty Ký hiÖu Gi¸ 

thùc hiÖn 

Sè l−îng 

cæ phÇn 

Gi¸ trÞ 

thÞ tr−êng 

C¬ ®iÖn l¹nh 
C¸p VLVT 

REE 

SAM 

16.000® 

17.000® 

15 triÖu 

12 triÖu 

 

240.000.000® 

204.000.000® 

Céng 444.000.000® 

 

  

 

 

Phiªn thø 2, ngµy 31-7-2000: Gi¸ cæ phiÕu REE lµ 16300®; Gi¸ cæ 
phiÕu SAM lµ 17.200®. 

 

 

 

Phiªn thø 3, ngµy 2-8-2000, gi¸ REE lµ 16.600®, gi¸ SAM lµ 17.500® 
vµ cã thªm cæ phiÕu HAP vµ TMS nh−ng 2 cæ phiÕu nµy ch−a tham gia vµo 
tÝnh chØ sè gi¸ v× ch−a cã giao dÞch. 

VN Index = 
(16.000 x 15 triÖu) + (17.000 x 12 triÖu)

(16.000 x 15 triÖu) + (17.000 x 12 triÖu)
 × 100 = 100 

VN Index = 
(16.300® x 15 tr) + (17.000® x 12 tr) 

(16.000® x 15 tr) + (17.000® x 12 tr)
 × 100 = 101,55 
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Phiªn thø 4, ngµy 4-8-2000, cã thªm 2 cæ phiÕu n÷a lµ HAP vµ TMS 
tham gia giao dÞch.  

Tªn CP Gi¸ 

®ãng cöa 

Sè l−îng 

niªm yÕt 

Gi¸ thÞ tr−êng 

REE 

SAM 

HAP 

TMS 

 

16.900 

17.800 

16.000 

14.000 

15.000.000 

12.000.000 

1008000 

2.200.000 

253.500.000.000 

213.600.000.000 

16.128.000.000 

30.800.000.000 

Tæng 514.028.000 

HÖ sè chia míi  

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

Nh− vËy, phiªn giao dÞch ngµy 4/8/2000, VNIndex ®· t¨ng 1,82 ®iÓm 
(105,2 – 103,38) = 1,76% (105,2/103,38) so víi phiªn tr−íc. 

 

VN Index = 
(16.600® x 15 tr) + (17.500® x 12 tr)

(16.000® x 15 tr) + (17.000® x 12 tr)
 × 100 = 103,38 

d1 =  
Tæng gi¸ trÞ thÞ tr−êng cña tÊt c¶ c¸c cæ phiÕu

Tæng gi¸ trÞ thÞ tr−êng cña c¸c cæ phiÕu cò

HÖ 
sè gèc   ×  

514028 

467100 
= × 444000 = 488607,2

     (16.900x15tr)+(17.800x12tr)+(16.000x1,008 tr)+(14.000x 2,2 tr)

(16.900 x 15tr) + (17.800 x 12tr) 
× 444000 

514028

d1 
VN Index =  × 100 = 105,2
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C©u hái «n tËp 

 

1. Tr×nh bµy c¸c nguån th«ng tin trªn TTCK? Theo Anh (ChÞ) nguån 
th«ng tin nµo lµ quan träng nhÊt? 

2. Tr×nh bµy c¸c ph−¬ng ph¸p tÝnh chØ sè gi¸ chøng kho¸n. C¸ch tÝnh 
chØ sè gi¸ chøng kho¸n trªn TTCK ViÖt Nam hiÖn nay? 

3. ChØ sè gi¸ chøng kho¸n ph¶n ¸nh hiÖu qu¶ ho¹t ®éng cña toµn bé nÒn 
kinh tÕ. H·y b×nh luËn quan ®iÓm trªn vµ liªn hÖ víi TTCK ViÖt Nam. 

4. Ph©n tÝch vai trß cña th«ng tin ®èi víi nhµ ®Çu t− trong kinh doanh 
chøng kho¸n? Liªn hÖ vÊn ®Ò th«ng tin vµ c«ng bè th«ng tin trªn TTCK ViÖt 
Nam hiÖn nay? 

 


